Avsnitt 2. Modell: intuitiv — statistisk

En prognos ar en utsaga om en framtida h&ndelse.
Vi kommer mest att syssla med "numeriska prognoser”. Med det menar
vanligen ett tal paen intervallskala.
Exempel: BNP i Sverige ¢kar i & med 1,8 %.
Men ibland kanske man bara vaar ge prognosen paen ordinalskala.
Exempel: BNP i Sverige okar i & snabbare &n i fjol.
Ett uttalande om en historisk handelse kan genast virifieras/falsifieras.
Exempel: Westphahliska freden slots & 1648. Sant.

Forsta varldskriget utbrot 1913. Fel (1914).
Men uttalandena om BNP-tillvaxten i & kan borja kontrolleras forst i mars 2005.
En slutgiltig siffra om tillvaxten fa vi forst i november 2006.
Har ser ni en av orsakerna till att simanga ar villiga att gora prognoser
over ekonomin. Sanningen ar den att innan vi n@ 2006 har det kommit maga
nya prognoser over bale 2004 och langre fram liggande a.

Vem ar daintresserad av en prognos gjord i mars 2004 6ver 2004.

Man kan skilja patre inslag i ekonomiska prognoser:
1. Ren gissning.
2. Pakunskap byggd intuition.
3. Statistisk modellprognos.



Ofta inga alla tre inslagen i en makroekonomisk prognos. Men det att det
forekommer saliten kontroll (jfr. historia) lockar prognosmakare att blanda

in mycket av inslag 1.

Inslag 2 ar det helt dominerande nar det galler Sveriges ekonomi. Kunskapen

ar av tre slag:

1. Traning i nationalekonomiskt tankande,
2. Praktisk erfarenhet av ekonomin och

3. Statistisk kunskap.

Med 1-2 kan man bilda sig en intuitiv modell med vilken man kan generera

prognoser.
Prognoser som anvander en intuitiv modell kallas beddmningsprognoser

(judgmental forecasts).
Vi skall tala om bedémningsprognoser paden har kursen darfor att de ar
de vanligaste och for att de som gor dem vet salite om den forskning som

galler bedémningsprognoser.
Ofta ar ocksaden mest relevanta statistiska teorin, tidsserieanalysen ganska

obekant. Med dess hjalp kan man géra modellprognoser. Den behandlas ganska

mycket paden har kursen.

Men innan vi tittar pAmodeller skall vi se hur statistiken ser paprognosproblemet.
Datagenerator

Modellprognoser bygger paféljande tanke: En riktig statistisk tidsserie (ur den
officiella statistiken) kan betraktas som en realisation av en datagenerator som kan

beskrivas som en statistisk modell eller en stokastisk process, om man savill.

Exempel: y; = OY.1 + @, (¥)

dar a; ari.i.d. N(0, 6%, -1 < O <1 och processen har startat i en punkt Yo -



Man kunde aven anvanda (*) till att generera varden paY; . Man gor ett program
som rekursivt raknar fram nya varden med start i Yo och dar vardena pa V;

kommer fran datorns slumptalsgenerator. Man kan dafaen bild som

[Figure 7-12]

Dar det ockséafinns ett exempel paen MA(1) realisation. Genom att variera pa
modellspecificeringen férsoker man efterlikna den riktiga tidsseriens beteende sa
mycket som maligt. Man brukar datitta pakarakteristiska drag s&om

autokorrelationsfunktionen (ACF)

[Figure 7-13]

N&ar man hittat en specificering som genererar tidsserier som precis liknar den man
vill prognosticera sdger man sig ha en statistisk modell av serien.
Resonemanget ga dasahar: Om den modell jag hittat ar den riktiga datageneratorn,

ja daskulle den prognos modellen ger vara en mycket sannolik realisation.

Prognoser ar nastan alltid fel

Detta galler alltsdocksamodellprognoser. Poangen ar: hur mycket och varfor? Foljer
prognosgfelen samma slumpfordelning som de y; som modellens skattats for ar det
en utmarkt prognosmodell och vi vet att felen beror enbart paslumpen. Om felen ar
systematiska kan man gain och andra i modellen. Aven om man har en stor
ekonometrisk modell med manga variabler och parametrar kan man alltid i efterhand
ta reda pavad som gick fel, om felet inte kunde betraktas som rent slumpmassigt.
Den mojligheten finns sallan med intuitiva prognoser. De gors vanligen av en grupp
manniskor som sitter och pratar sig fram till prognoser. Aven om man foér noggranna
anteckningar kan det vara svat att komma pavad som var fel i de antaganden man

byggde den intuitiva prognosen pa



Nackdelen med modellprognoser ar att man aldrig kan famed all information i en
modell. Darfor gér man ofta saatt man tar fram en modellprognos och salagger man
efter egen bedémning in sat som inte finns med i modellen, men som man vet att

kommer att p&erka det framtida skeendet.

Det ar latt att gbra en ekonomisk prognos
Makroekonomiska tidsserier paninner en hel del om slumpvandringar:

=Yt &

eller kanske hellre om slumpvandring med drift:

Vi=1+ Yt &

dar | bagge fallen a; ~i.i.d. N(O, 6?). | det forsta fallet ar den basta univariata
prognosen den senaste observationen Y . | det andra &r det drift-vardet 1 plus
den senaste observationen Y;; . Sda prognoser kallas naiva. Namnet beror paatt
vem som helst, t ex. en apa kan lara sig att gora saa prognoser. Eftersom
ekonomiska tidsserier liknar dessa blir de ofta inte saddiga. Men ett prognosinstitut
som inte gor battre prognoser &n en apa har knappast gjort sig fortjant av de resurser
som satsats padet. Darfor anvands den naiva prognosen som en matstock
benchmark) paom prognoser innehdler vardefull information. Men ar man

konservativ och ddigt informeras gér man garna konservativa prognoser, som

foljaktligen latt blir vardelosa.

Vad ar det som ar svart med prognoser?

Det svaa ar att forutse riktiga forandringar, s&om vandpunkter i konjunkturen. Det

ar ocksahar instituten oftast ar allra samst. Det typiska ar foljande forlopp:



Man upptéacker en recession nar den redan har pagatt under flera kvartal. Nar
man sa upptackt den sager man att den blir kort. Nar den anda pagar en langre

tid vanjer man sig vid den och missar ocksa uppgéangen.
[Sverige och Finland pa90-talet]

Varfér? Den nationalekonomiska kunskap som de intuitiva modellerna mest baserar
sig pahandlar om ekonomins langsiktiga jamvikter. Erfarenheten tar sig uttryck i god
kunskap om den officiella statistiken, men utan kunskap om statistisk
signalextrahering. Den kunskapen, inlagd i statistiskt estimerade och provade
indikatorer ar ett nédvandigt villkor for at ratt kunna prognostisera vandpunkter, aven

om prognosen kanske inte stracker sig salangt framd i realtid. For

En vandpunkt i konjunkturen kan inte tidsbestammas langt i forvag!

Den som séager sig kunna detta bluffar. Det beror paatt vi har talar om en komplex
stokastisk process. Men vda enkla modeller kan hjalpa oss att gora det som kunde
kallas goda "nowcasts”, saatt vi inte missar vandpunkter med flera kvartal.
Vackert sa

Det ar dar statistikern behovs.



